MOT SO NET CHINH VE CONG TY CO PHAN THUY DPIEN SE SAN 4A

Ngay 26/04/2016, S¢ Giao dich Chirng khodn Thanh phé Hé6 Chi Minh (SGDCK
Tp.HCM) dd cap Quyét dinh Niém yét sé6 175/0D-SGDHCM cho phép Céng ty Cé phin Thity
dién Sé San 44 trén SGDCK Tp.HCM. Theo dy kién ngay 27/05/2016, cé phiéu ciia Cong ty
Cé phan Thiyy dién Sé San 44 sé chinh thirc giao dich trén SGDCK Tp.HCM véi ma chiing
khoan 1a S4A véi gid tham chiéu la 15.000 dong/cé phiéu va bién do dao déng gid trong ngay
giao dich dau tién 1a +/-20%.

Pé gitip quy déc gid c6 thém thong tin, SGDCK Tp. HCM xin gidi thiéu mot sé nét chinh
vé lich sir thanh ldp, qud trinh hoat déng va nhitng két qua kinh doanh déng chii y ciia Céng
ty C6 phan Thiy dién Sé San 44 trong thoi gian qua.

I.  GIOI THIEU CHUNG VE CONG TY:
Tén Cong ty: Cong ty c6 phan Thity dién Sé San 4A
Tén tiéng Anh: SESAN 4A HYDROELECTRIC JOINT STOCK COMPANY
Tén viét tat: SHJC
Tru sé chinh: 650 Lé Duan, Phuong Théng Loi, Thanh phé Pleiku, Tinh Gia Lai, Viét Nam.
Dién thoai: (84.59) 3756096 Fax: (84.59) 3756097
Website: WWWw.sesan4a.com.vn
Cong ty C6 phan Thay Pién Sé San 4A hoat dong kinh doanh chinh 13 dau tu xay dung va van
hanh Nha may Thuy dién Sé San 4A. Nha may Thuy dién Sé San 4A xay dung tai xa 1a0, huyén
lagrai, tinh Gia Lai, dugc khai cong vao d¢au nam 2008, hoan thanh vao cudi nim 2011 véi tong
vbn dau tu gan 1.500 ty dong. Pay la cong trinh thuy dién nam ¢ bac thang cudi cing trén hé
théng sdng Sé San, gom 03 té may véi tong cong suat 63 MW, dién luong trung binh hang nim
dat 331,2 triéu kWh. Nha may Thuy dién Sé San 4A duoc xem la moét trong nhitng du an thay
dién c6 mirc dau tu, cong suat Ién nhat ¢ Viét Nam sir dung cong nghé tuabin capsun (Dang
bong deén) cho dén thoi diém hién tai do tu nhan dau tu xay dung, gop vén véi hinh thic cong ty
¢b phan. Dy 4n ciing c6 mirc dau tu rat thip, khoang 24 ty d6ng/MW.
Chinh thirc di vao van hanh tir cubi nim 2011, ¢én nay Nha may Thuy dién Sé San 4A da cung
cap cho hé théng dién qudc gia hon 1 ty kWh, gép phan khic phuc tinh trang thiéu hut dién cua
hé théng dién qudc gia, gop phan vao 6n dinh Kinh té - X& hoi cua tinh Gia Lai néi riéng ciing
nhu khu vyc Tay Nguyén noi chung.
e Céc linh vuc kinh doanh chinh:

Theo Gidy chimg nhan ding ky doanh nghiép: s6 5900413305 (s6 cii 3903000124) do S
Ké hoach va Pau tu tinh Gia Lai cp lan dau ngay 15/05/2007, ding ky thay do6i lan tht 1 ngay
16/12/2013 thi nganh nghé kinh doanh ctia cong ty gom:

v/ Xay dung cdng trinh k¥ thuat dan dung khéc. Chi tiét: Pau tu xay dung va quan ly van
hanh nha may thuy dién, Xay dung cong trinh cdng nghiép, Xay dung duong day va tram
bién thé
Xay dung nha cac loai. Chi tiét: Xay dung cong trinh dan dung
Xay dung cong trinh dudng sit va duong bo. Chi tiét: Xay dung cong trinh giao thong
Xay dung cong trinh cdng ich. Chi tiét: Xay dung cdng trinh thay loi
Ban budn vat liéu, thiét bi Iip dat khac trong xay dung. Chi tiét: Mua ban vat liéu xay
dung
Chuan bi mat bang. Chi tiét: San I4p mat bang
San xuét, truyén tai va phan phdi dién. Chi tiét: San xuat dién; truyén tai dién
v Phan phéi va kinh doanh dién ning;
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v Stra chira may mac, thiét bi. Chi tiét: Dich vu stra chita, bao tri, thir nghiém nha may thay
dién, ludi dién

v Dich vuy hd tro lién quan dén quang béa va t chuc tua du lich. Chi tiét: Dich vu du lich I
hanh noi dia (Doanh nghiép chi duoc phép hoat dong nganh nghé nay khi dam bao day
du cac diéu kién theo quy dinh cua phap luat)

v' Gido duc khac chua duoc phan vao dau. Chi tiét: H3 trg, huéng dan van hanh, quan ly,
bao dudng, stra chira thiét bi nha may thay dién

v' Khai thac da, cat soi, dat sét. Chi tiét: San xuat vat liéu xay dung (tan dung tir viéc dau tu
xay dung cong trinh thuay dién)

Il.  KET QUA HOAT PONG KINH DOANH:
1. Két qua hoat dgng kinh doanh 2013-2015
Pon vi: 1.000 dong

% tang % tang

Chi tiéu Nam 2013 Nam 2014 (giam) Nam 2015 (giam)
2014/2013 2015/2014
Tong Tai san 1.363.078.987 | 1.318.426.389 -3,28 % | 1.286.460.205 -2,42%
Von chu s6 hixu 441.655.592 426.680.710 -3,39% | 456.587.083 7.01%
DT thuan 265.850.178 279.518.781 5,14% | 228.586.567 -18,22%
LN gop ve ban hang | 95 910905 | 193,523,259 137% | 140.391.004 |  -27,46%

va cung cap dich vu

Loi nhuan tr HDKD 67.637.445 92.528.350 36,80 % 23.711.003 -74,37%
Ty suat LN gop 72% 69% -3,59% 61% -10,99%
Loi nhuan khac 40.527 -1.826.324 - 288.151 | -115,78%
LNTT 67.677.973 90.702.026 34,02 % 23.999.154 -73,54%
LNST 67.650.341 90.702.026 34,07 % 22.695.490 -74,98%
Ty 18 LNST tra cb tic 93,57% 93,05% -0,56% 93,97%") -0.09%

Nguén: BCTC kiém todn nam 2013, 2014 va 2015 cua CTCP Thuy Dién S San 4A
Két qua hoat dong kinh doanh trong nim 2014 c6 su ting truong tich cuc so véi 2013 do cac
nguyén nhan sau:

- Trong nim 2014, Cong ty da lam viéc véi Ngan hang tai trg vén BIDV dé nghi giam i
suat vay cua hop déng tin dung, Ngan hang di diéu chinh giam lai suat hai lan trong nam 2014,
|4i suat vay hién nay dang 4p dung 13 6,5%/ nam v&i khoan vay USD va 9,5%/nam d6i véi khoan
vay VND.

- Hoat dong san xuét kinh doanh dién trong nim 2014 gap nhiéu thuan loi, tinh hinh khi
tuong thuy van ¢ khu vue Tay Nguyén lugng mua déu trong cac thang, dan dén lugng nudc vé
ho 6n dinh, san lugng dién thuong phém san xuat vuot ké hoach hon 5% trong nam.

- Thuc hién diéu tiét tét luvu luong nuéc vé& hd trong mua khod dé nang cao hiéu qua van
hanh, do d6 doanh thu va gia ban dién binh quan tang hon 5% so véi gia dién binh quan caa hop
dong.

Hoat dong san xuét kinh doanh dién 2015 gap nhiéu kho khan, két qua chua dat dugc theo ké
hoach dugc BPHDCD thong qua véi cac nguyén nhan chinh sau:

- Vé san lugng: Do anh huéng cua hién tugng thoi tiét E1 Nino nén tinh hinh khi twong
thiry vin & khu vuc Ty Nguyén lwong mua giam tir 30% dén 40% so véi lwong mua trung binh
nhiéu nam din dén luong nudc vé hd S8 San giam tuong tng. san luong dién san xuit nam 2015
ctia Nha may c6 sy giam nhe so vai cing ky, dat 283,48 triéu kWh, dat 87,44% ké hoach san
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luong dién nam 2015 (324,2 triéu kWh). Theo d6, doanh thu va lgi nhuan sau thué nim 2015 dat
lan luot 228,59 ty ddng va 22,69 ty dong hoan thanh 86,88% va 35,09% ké hoach doanh thu va
loi nhuan 2015.

- V& chi phi: Do khoan du ng vay bang USD vai sé du dau ky la 30.230.000 USD, trong
niam 2015 do ty gi4 bién dong ty gia ting dot bién hon 5% nén Cong ty phai chiu khoan 15 chi
phi chénh léch ty gi& cudi ky chua thuc hién 1a 31.876.810.000 d& (Cong ty da dung khoan chi phi
dé tra no truéc han khoan 1.500.000 USD). Vé cac chi phi khac khdng c6 bién dong 16n ting
giam nam trong pham vi + 5% so véi ké hoach.

- Gia ban dién chua dugc bu ty gia theo quy dinh cia Bo Cong thuong.

2. Cac chi tiéu tai chinh co ban

Chi tiéu Pon vi Nam Nam Nam
2013 2014 2015

Chi tiéu vé kha ning thanh toan
Hé sb thanh toan ngan han N
CTSLBY No rgdn aan Lan 1,01 1,46 1,50
Hé sb thanh toan nhanh N
=(TSLP-Hang ton kho)/Ng ngan han Lan 087 129 148
Chi tiéu vé co cau von
Hé s no/tong tai san Lan 0,70 0,68 0,65
Hé s6 no/von chu sé hitu Lan 2,31 2,09 1,82
Chi tiéu vé ning luc hoat dong
Vong quay hang ton kho Vong 7,88 703| 1383
= Gia von hang ban/Hang ton kho BQ ’ ’ ’
\Vong quay tong tai san .
DTT/Téng ti sin BQ wng | 020 02| 018
Chi tiéu vé kha ning sinh 19i
Hé s6 LNST/DTT % 25 32 10
Hé s6 LNST/vdn cha so hiru BQ % 16 21 5
Hé s6 LNST/tong tai san BQ % 5 7 2
Hé s6 LN tr HDKD/ DTT % 25 33 10
Thu nhap trén c6 phan (EPS) bong 1.603 2.149 538

Nguon: BCTC kiém toan 2013, 2014 va 2015 ciia CTCP Thity Pién Sé San 44

- Céc hé sb thanh toan ngan han va thanh toan nhanh ctia Sé San 4A duoc duy tri 6n dinh
va an toan qua cac nam, dam bao yéu cau doanh nghi€p hoan thanh dugc nghia vu tra ng khi dén
han, cu thé: trong nam 2015, hé sé thanh toén nhanh va ngan han lan luot dat 1,48 va 1,50 lan,
duy tri & mic 6n dinh 16n hon 1.

- Hé sb co cu vbn: Ty Ié No/Tong tai san 2015 caa Cong ty 1a 0,65. Toan bo khoan vay
ctia Cong ty déu vay tir Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam tir nam 2008 dé tai tro
cho Dy &n Nha may Thuay di¢n Sé San 4A.

- Céc chi tiéu vé kha nang sinh 10i: Trong nam 2015, két qua kinh doanh gap nhiéu bt loi
nén cac chi tidu vé kha nang sinh loi c6 Sy suy giam so véi giai doan trude d6. Cu thé: cac chi
tiéu vé hé s6 Loi nhuan sau thué/Tdong tai san va Loi nhuan sau thué/Vén chi sé hiru trong nam
2015 dat lan luot 2% va 5%, thap hon muc 7% va 21% twong (ng cia ndm 2014.

3. Sdn lwong sdan phdm qua cdc nam:

Y i . . . . % tang (giam)
h b 201 2014 201 i
Chi tiéu onvi | Nam 2013 Nam 20 Nam 2015 2015 s0 véi 2014
San lwgng dién | kWh 334.140.000 | 348.961.000 | 282.960.000 -18,91%
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thwong pham

Doanh thu theo | Tricu 265.850 | 279519 228.587 -18,22%
san pham dong

Gia von theo san | Trieu 74.940 85.996 88.195 2,56%
pham dong

Nguon: CTCP Thiiy Dién Sé San 44

Trong nam 2014, hoat dong san xuét kinh doanh dién gip nhiéu thuan loi, tinh hinh khi
tuong thuy vin & khu vuc Tay Nguyén luong mua déu trong cac thang mua mua dan dén lugng
nuéc vé hd S8 San 4A 6n dinh, do d6 san lugng dién thuong pham va doanh thu cua Cong ty cai
thién dang ké.

Tuy nhién, budc sang ndm 2015 khi hau va thay van lai c6 nhiing bién d6i phirc tap do anh
huong cua hién tuong El Nino nén mua mua dén cham, luong mua trén khu vuc mién Trung va
Tay Nguyén giam tram trong, luu luong nudc khong dam bao dé phat dién dan dén san luong
dién san xuat trong nam 2015 giam nhe so V&i cung Ky, cu thé tong san luong san xuét dat
282,96 tricu kWh bang 85% san luong thiét ké va giam 18,91% so véi mic san Xuat trong nam
2014. Theo d6, mirc doanh thu trong nim 2015 ciing bién dong giam 18,22%, trong khi gia vén
lai tang nhe 2,56%.

4. Nguyén liéu dau vao

Viéc san xuat thuy dién phu thuoc hoan toan vao tinh hinh thoi tiét, cu thé 1a luong mua
hang nam trén luu vuc song Sé San, dic biét khi hau Tay Nguyén dugc chia lam 2 mua riéng biét
mua mua tir thang 5 dén thang 10, mua kho tir thang 11 dén thang 4 nam sau. Do vay, dé khic
phuc tinh chat thoi vu cua thoi tiét nham dam bao ké hoach san lwong: trong mua mua lwong
nuéc vé hd chira nhidu, Nha may van hanh hét cong suét cia ba té may, dé dam bao phat dién va
d6ng thoi phong ngira 1 lut theo quy dinh van hanh lién hd chta trén dong séng Sé San nha may
bat bugc phai xa tran. Con vé mua kho, Nha may duy tri phat dién theo quy trinh diéu tiét hd
chtra. Do hé chua caa Sé San 4A nho chi diéu tiét ngay nén hoat dong san xuat dién con phu
thudc vao su hoat dong cia cac nha may thuy dién trén thugng nguon. Vi hé thdng céc ho chia
cua cac Nha may thiry dién nam phia trén thuong ngudn: nhu thuy dién Thuong Kon Tum trén
nhanh Dak Bla: 145 tri¢u m3; Plei Krong trén nhanh Krong POK&: 948 triéu m3; Yaly: 779 triéu
m3; Sé San 3: 92 triéu m3; Sé San 3A: 80,6 triéu m3; Sé San 4: 893 triéu m3 co6 dung tich 16n
nén s€ luon dam bao cho Nha may thuy dién Sé San 4A d nude phat dién khi cAc Nha may trén
thuong ngudn phat dién.

Nha may Thay dién Sé San hién c6 03 té may, tly thudc vao tinh hinh luu lugng nudc vé
hd ma Nha may c6 thé phat dién mot sé hoidc toan bo cac té6 may. Viéc duy tu, sira chira may
mac thiét bj luon duoc thuc hién dinh ky, dam bao may mac thiét bi ludn trong tinh trang bao
dudng tét nhat, sdn sang cho viéc chay may khi luu luong nudc vé hd 6n dinh.

5. Chi phi hoat dgng sdn xudt kinh doanh
Don vi: 1.000 dong

Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

Chi tiéu e Ty U L Ty
Gia tri trong Gia tri trong Gia tri trong

% % %
Chi phi nguyén liéu, vat liéu 481.232 | 0,57 163.508 0,18 6.920.863 7,33
Chi phi nhéan cong 7.228.517 | 8,63 | 8.781.947 9,74 7.455.752 7,90
Chi phi khiu hao TSCD 49.287.367 | 58,82 | 49.023.243 | 54,36 48.960.469 | 51,89
Chi phi dich vu mua ngoai 395.723 | 0,47 885.395 0,98 1.647.123 1,74
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Chi phi du phong - - - - 405.833 0,43
Chi phi khéc bang tién 26.405.421 | 31,51 | 31.333.302 | 34,74 28.968.858 | 30,70
Téng cong 83.798.260 | 100 | 90.187.395 100 94.358.898 | 100

Nguon: BCTC kiém toan nam 2013, 2014 va 2015 cua CTCP Thuy Pién Sé San 4A

Véi dic tinh hoat dong cia nha may thay dién, chi phi cdu thanh chu yéu trong téng chi

phi hang nam 1a chi phi khau hao tai san ¢ dinh do dau tu xay dung va chi phi may mac thiét bi
cao, chiém binh quan 50% - 60% co ciu chi phi san xuat.
Chi phi 16n thir hai ddi v&i Cong ty, chii yéu la céc khoan chi phi 13i vay, chi phi bu truot

ty gid hang nam, ...

Chi phi nhan cong l1a khoan muc chi phi chiém ty trong twong dbi cao trong co cau chi phi
cua Sé san 4A. Khoan muc chi phi nay lan luot chiém 8,63%, 9,74% va 7,90% co cau chi phi
hoat dong san XUat kinh doanh trong nam 2013, 2014 va 2015.

Cac khoan chi phi con lai chi chiém ty trong nho, dic biét 1a chi phi nguyén liéu khdng
dang ké do ngudn nguyén lidu dau vao chi yéu la ngudn nudc thién nhién. Tuy nhién, trong nim
2015, Cong ty thyc hién dau tu thay thé thiét bi tai Nha may thuy dién nén khoan muc chi phi
nguyén vat liéu trong ky co su gia tang dot bién so véi céc Ky trudc.

Pon vi: 1.000 dong

Chi tidu Nim 2013 Niim 2014 Nim 2015

Giatri | %DTT | Giatri %DTT Gia tri %DTT

Gia von hang ban 74939952 | 28,19 | 85995522 | 30,77 | 88.195473 | 38,58
Chi phi quan 1y 9.474597 | 356 5.001.539 1,79 6.613.425 2,89
Chi phi tai chinh 115.323.720 | 43,38 | 98.279.280 | 3516 | 114.492.940 | 50,09
Trong dé: Chiphi laivay | 89.039.945 | 3349 | 72784271 26,04| 63.983.378 | 27,99
Chi phi khac 109473 | 0,04 2.382.065 0,85 717.335 0,31
Téng cong 199.847.742 | 7517 | 191.658.406 | 6857 | 210.019.173| 91,88
Doanh thu thuan (DTT) | 265.850.178 100 | 279.518.781 100 | 228.586.567 100

Nguon: BCTC kiém toan nam 2013, 2014 va 2015 ciia CTCP Thity Pién Sé San 44

Chi phi tai chinh chiém ty trong nhiéu nhat trén doanh thu thuan cua Cong ty qua cac nam.
Cu thé, chi phi tai chinh lan Iuot chiém 43,38% va 35,16% trén doanh thu thuan trong nam 2013,
2014 va tang 1én muc 50,09% trong nam 2015, nguyén nhan chinh 1a do Cong ty su dung cac
khoan vay ngoai té dé dau tu vao Nha may thuy dién do do6 bién dong ty gia trong nam 2015 da
phat sinh tang dot bién khoan 15 chénh léch ty gia trong nam gié tri khoang hon 33 ty dong.

Chi phi gia vén hang béan: c6 xu hudng ting véi nam 2013 1a 28,19%, nam 2014 la
30,77% va nam 2015 1a 38,58%, nguyén nhan do mtc Thué suét thué Tai nguyén nudc ting tir
2% 1én 4% theo Nghi quyét s6 712/2013/UBTVQH13 ngay 16/12/2013 cia UBTVQH, cé hiéu
luc ap dung tir thang 2 nam 2014.

Chi phi quan ly va chi phi khac chiém ty trong nho trén tong doanh thu. Bac biét 1a chi phi
quan ly dang c6 xu hudng giam tir mic 3,56% tong doanh thu thuan nim 2013 con lan luot 6n
dinh & muc 1,79% va 2,89% trong nam 2014, 2015 thé hién cng tac quan 1y chi phi vin phong
va nha méy ctia Cong ty dang dan hiéu qua qua cac nam.

Ngoai ra, san pham dién dau ra ciia Cong ty luon duoc dam bao bang hop déng dai han voi
Cong ty Mua ban dién — Tap doan Dién luc Viét Nam (EVN), do d6 toan bo doanh thu caa Cong
ty thu duoc tir hoat dong ban dién nén khdng phat sinh chi phi ban hang.

I1l.  VITHE CUA CONG TY TRONG NGANH VA TRIEN VONG CUA NGANH:
1. Vi thé ciia Cong ty trong nganh

Trang 5/8




Xét vé mit cong suat: Sé San 4A 1a mét trong 6 nha may thuy dién duoc xay dung trén
song Sé San. Nha may thuy dién Sé San 4A gdom 3 t6 may vai tong cong sut dat 1a 63MW. So
Véi cac nha may thity dién trén toan qudc thi Sé San 4A xép thir 17 trong Nhém 2 (nhém céc nha
may thuy dién cd cong suat tir 50MW téi 100MW). Ddng thoi, so véi cac nha may thiy dién
khéc tai khu vuc Tay Nguyén, cong suit cia S& San 4A nam trong nhom cé cdng suat thap.

Xét vé mit cong nghé: Ba té may cua Nha may thuy dién Sé San 4A c6 dic thi cot nude
thap, str dung tua bin thudc loai capsun, 14 loai tua bin dau tién duoc lap dit tai Viét Nam.

Tur khi hda mang lué6i dién qudc gia téi nay, S& San 4A ludn hoat dong hét cong suat. Két
qua hoat dong kinh doanh cua Sé San 4A 1uén thu dugc loi nhuan cao, dua lai gia tri cho cong ty
va cac ¢ dong.

Dbi voi Nha méay Thuay dién Sé San 4A, san lugng dién san xuat hiang nam phu thugc hoan
toan vao ché do thay van va yéu té thiét bi. Tuy nhién, néu so sanh véi cac nha may cé clng
cdng suat thi Nha may Thuy dién Sé San 4A c6 thuan loi 1a dién phat ra dugce dau néi vao dudng
day 220KV, c6 thé truyén tai ra Bic hay vao Nam déu duoc.

2. Trién vong phat trién ciia nganh

Nhu ciu sir dung dién caia Viét Nam van dang c6 xu hudng ting nhanh, dy tinh trung binh
hon 10% mot nam trong nhitng nam tiép theo. Tinh trang mat dién van xay ra cho thdy nhu cau
d6i voi san pham nay van dang 16n hon kha ning san xuat trong nudc va nganh Dién dang 1a mot
trong nhitng nganh dugc khuyén khich hd tro cua Chinh pha. Trong nhimg nam téi, bang gia
dién dugc phé duyét ting thém sé tao ra thuan loi Ion cho hoat dong san xuat kinh doanh cho céc
cong ty trong nganh nang lugng Di¢n.

Tiéu thu dién trung binh cia Viét Nam khoang 1.300 kWh /binh quan dau nguoi, thap hon
$0 V&i cac nudce trong khu vuc va c6 nhiéu tiém ning phat trién. Trong d6, mién Nam thuong cé
nhu cau sir dung dién cao hon cac khu vuc khéc, chiém khoang 50% tong nhu cau dién ca nudc
do nhu cau dién cho céng nghiép va kinh doanh cao hon.

Giai doan 2014 — 2015, nganh dién Viét Nam van tiép tuc duy tri da ting truéng on dinh.
Cu thé, trong nam 2014 va 11 thang dau nam 2015 san luong dién san xuit va mua ngoai cua
EVN dat lan lugc 146,49 ty kWh va 142,5 ty kWh. Tuy nhién, nguon dién duoc phan bé khong
dong déu, ngudn dién tai chd cia mién Nam tiép tuc thiéu, hé thdng dién phai tai dién tir mién
Bac va mién Trung, ting thém chi phi chuyén tai. Dy doan trong nhimng nam ti, v6i sy mé cia
thi truong, Viét Nam néi chung va mién Nam noi riéng sé& thu hat thém nhiéu du an dau tu méi,
dong thoi lam ting thém nhu cau vé sir dung dién.

IV. KE HOACH SAN XUAT KINH DOANH, LQI NHUAN VA CO TUC
TRONG NAM 2016-2017

Nim 2016 Nim 2017
Y ain % tang % tang
Chi tieu Kéhoach | (giam)/ TH | Ké&hoach | (giam)/ KH
2015 2016

DTT (tri¢u dong) 228.945 0,16% 266.992 16,62%
LNST (triéu dong) 45.723 101,47% 79.157 73,12%
Vén diéu 1é (triéu dong) 422.000 = 422.000 -
Vén chi sé hitu (triéu dong) 464.000 0,65% 467.000 0,65%
Ty 16 LNST/DTT 19,97% 101,15% 29,65% 48,45%
Ty 16 LNST/Vén CSH binh quéan 10,44% 103,11% 17,00% 62,84%
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Cb tirc | 10,83% 116,60% 18,76% 73,22%
Nguon: CTCP Thity Pién Sé San 44

Can ct xay dung ké hoach nam 2016

Niam 2016 duge danh gia 13 mot nim day khé khan thach thirc voi nhiém vy san xuét kinh doanh
clia cong ty bi tac dong boi 02 yéu té chinh c6 kha ning anh huong 16n dén két qua san xuit kinh
doanh cuia cong ty:

- V& san xuét dién ning, do anh huong cua hién tuong thoi tiét EI Nino nén tinh hinh khi
tugng thuy van ¢ khu vuc Tay Nguyén luong mua trong nam 2015 giam 30 dén 40% luong mua
trung binh nhiéu nam do d6 luong nuéc trén cac hod chira trén dong song Sé San giam, du bao
hién tuong El Nino sé con kéo dai dén hét mua kho nam 2016, do d6 luu luong nudce vé ho tiép
tuc giam dan dén 06 thang dau nim 2016 Nha may thay dién Sé San 4A chi duy tri phét dién
dugc 01 to may, nén viée san xuat dién sé tip trung vao cac thang cudi nim. Do d6, san luong
dién san xudt trong nim du kién tvong duong san luong ctia nam 2015 va bang 85% cong suat
thiét ké. Theo d6, mirc san luong dién san xudt va doanh thu twong duong 2015.

- Nam 2016 méc du san lugng va doanh thu twong duong nam 2015 nhung mic Chi phi

tai chinh sé& bién dong giam do cac nguyén nhan:

e Lii vay giam do du no gbc giam;

e Chi phi chénh léch ty gia trong giai doan dau tu di phan bd xong trong nam 2015 (gia
tri khoang 16,4 ty dong) do do6 trong nam 2016 s& khong phat sinh thém khoan muc chi phi nay;

e Do tinh hinh du no vay bang dong USD clia Sé San 4A tai Chi nhanh Ngan hang Dau tu
va Phét trién Nam Gia Lai dén tai thoi diém 31/12/2015 1a 26,73 triéu USD véi tinh hinh bién
dong ty gia ting dot bién nhu trong ndm 2015 14 5,23% va du bao nim 2016 1a khoang 5%, do
d6 yéu té ty gia cac chi phi tai chinh lién quan dén bién dong ty gia ciing s& twong duwong 2015 .
Cin cit XD ké hoach nam 2017:

- Vé san luong: San luong dién thiét ké ctia Cong ty 1a san luong binh quin hang nim

duoc don vi Tu vén thiét ké tinh toan dua trén tinh toan thuy van nhiéu nam trén luu vuc cia
Song Sé San, day 1a co s¢ dé Cong ty xdy dung ké hoach kinh doanh cho nim 2017. Néu khong
c6 hién tugng bat thuong thi day 1a con s6 rat kha quan vi trong cac nam 2012, 2103, 2014 san
luong dién déu vuot con sb nay, cu thé: 2012: 373,8 triéu KWh; 2013: 344,1 triéu kWh va nam
2014 13 3489 triéu kWh, nam 2015 san luong giam 1a do hién twong bt thudng cua thoi tiét.

- V& chi phi: Chi phi bién dong giam chu yéu 1a do chi phi 13i vay giam vi giam du ng
gbc do d6 chi tiéu loi nhuan sau thué ting gip 2 1an so voi nam 2016.
Bién phap thuc hién:
Pé dam bao dam hoan thanh theo ding ké hoach san xuét kinh doanh da dé ra, Cong ty da dé ra

cac bién phéap khic phuc cac khé khan, phat huy tdi da nang lyc san xuét dé hoan thanh ké hoach
dé ra cho giai doan 2016 — 2017, cu thé nhu sau:

- V& quan Iy van hanh san xuét dién:

e Thué don vi ngoai thuc hién duy tu, stra chita thiét bi cac thang mua kho theo ding ké
hoach bao dudng, stra chira dinh ky dugc HPQT thdong qua.

e Trong mua kho khai thac tdi da ngudn nudc vé hd dé chay may phat dién v6i cong suit
tdi da dé tang hi¢u qua van hanh, vé mua mua két hop voi cac don vi  bac thang phia trén dé tan
dung ngudn vé hd nham phat dién hét cong suat ctia to may.

e Xay dung ké hoach van hang, khoa hoc, hi¢u qua, tiét kiém giam luong dién tuy dung
nha may dén muc thap nam trong khoang 0,8 — 1,0%.

- Pbi v6i cong tac diéu hanh san xuét kinh doanh:
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e Duy tri mi quan hé tot v6i cac don vi Trung tam diéu d hé thdng dién Qudc gia Ao dé
van hanh san lugng dat ké hoach da dugc duyét, voi Cong ty Mua ban dién dé thu hdi cong ng
tién dién hang thang kip thoi dap Gmg ngudn von phuc vu san xuét kinh doanh.

e Xay dung, hoan thién bo mat quan 1y, didu hanh Cong ty theo quy dinh quén tri cong ty
dai chiing dé tang hiéu qua diéu hanh san xuét kinh doanh, tiét kiém chi phi.

e Thyc hién cong tac bao dudng thiét bi thuong xuyén tai Nha may, mua sim vat tu, thiét
bi du phong dap g nhu cdu van hanh, giam lugng hang ton kho, du phong thap nhat.

V. CAC NHAN TO RUI RO ANH HUONG PEN HOAT PONG KINH DOANH
CUA CONG TY:

Bén canh nhitng rai ro vé kinh té, rui ro vé luat phap noi chung,.. Cong ty con ¢ nhimng rui ro
dic thu c6 anh huong dén hoat dong kinh doanh nhu sau:

Riii ro vé thoi tiét: Nguyén liéu chinh cta nganh thuy dién 12 ngudn nuédc thién nhién nén rui ro
nay hoan toan phu thudc vao diéu kién thoi tiét & Viét Nam. Trong truong hop han han kéo dai,
lugng mua giam, lam luong tich nuéc trong hd thap hon so v&i nang luc thiét ké, anh huong 1on
ti san lugng dién san xudt cua nha may. Nguoc lai, cic thién tai nhu 1d quét va mua 16n s& gay
thiét hai vé duong sa va cac cong trinh dé dép cia nha may, gay ra su ) trong viéc phat dién va
tang chi phi stra chira.

Riii ro vé nguén ning lwong thay thé: Ngudn san xuat dién hién nay cta nudc ta chua dap tmg
da nhu cau str dung dién ciia ca nude, doi hoi bd sung thém cic ngudn niang luong thay thé khéc.
Trudng hop cac ngudn ning luong thay thé nhu cac du an vé phong dién va dién mat troi hoat
dong hiéu qua va giam dugc dang ké chi phi so v6i cac ngudn cung hién tai thi day 1a mot méi
de doa v61 nganh thuy dién trong tuong lai.

Riii ro vi¢e dpc quyén phian phoi dign: Hién nay, EVN c6 vi thé doc quyén hoan toan trong
nganh dién, c¢6 chirc ning san xuat, truyén tai va phan phéi dién cho ca nude. Do d6, cic cong ty
thity dién gip nhiéu kho khan trong viéc dam phan, ky két hop dong mua ban dién tir cac ngudn
dién méi ngoai EVN. Gia ban dién phu thudc vao quyét dinh Bo Cong thuong va Tap doan
EVN, céc nha may khong dugc diéu chinh ting gia dién hang nim theo co ché thi truong, viéc
nay din dén xuét hién nguy co gia EVN dé xuit thip hon mtc mong doi hoic khong bu dip
dugc chi phi dau tu va l4i vay ctia Cong ty.

Ruii ro vé ty gid: Rui ro ty gia hdi doai chu yéu lién quan dén cac khoan vay ngoai té (USD) dau
tu vao Nha mdy Thuy dién Sé San 4A tir Ngan hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét Nam c6
thé gay anh huong dén dong tién ciia don vi. Dé giam thiéu tic dong ciia rai ro nay, Cong ty su
dung cac bién phap nhu: t6i wru hod thoi han thanh toan cac khoan ng, lva chon thoi diém mua va
thanh toan cac khoan ngoai t& phu hop, du bao ty gia ngoai té trong twong lai, sir dung téi uu
ngudn tién hién c6 dé can bang giira rui ro ty gia va rai ro thanh khoan. Bén canh d6 rii ro vé ty
gi4 trong co cau gia thanh ban dién chua co 19 trinh thanh toan rd rang mic di cac van ban vé co
ché chinh sach di dwoc ban hanh nhu Thong tuw 41/2010/TT-BCT ngay 14/12/2010, va chuyén
tiép 1a Thong tu 56/2014/TT-BCT, ngay 19/12/2014. DP6i v6i Dy an thiy dién Sé San 4A 1a du
an dung cong nghé tuabin capsun truc ngang déu tién tai Viét Nam nén chi phi thiét bi nhap khéu
tuong d6i cao so v4i cac loai hinh tuabin khac. Do d6, Cong ty phai vay mot luong 16n ngoai té
(USD) dé mua thiét bi. Néu khong duoc thanh toan bu ty gia trong gia ban dién vao thoi gian t6i
thi ddy 12 mot rui ro 16n vé chi phi bu truot ty gia hiang nim cua Cong ty khi ty gia co su bién
dong.
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